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Wichtiger Hinweis: CHECK untersucht und bewertet hier Konzeption, Ziele und Wirtschattlichkeit von Wertanlagen, Direktin-
vestments sowie Européischen Genossenschaften. Auch eine positive Bewertung bedeutet keine Gewahr gegen das
Verlustrisiko. Wertanlagen der hier untersuchten Art sind keine Beteiligungen mit einer Anlagestrategie. Hier geht es nicht

um die Bewertung eines
Fonds oder eines alternati-
ven Investments. CHECK
wertet Informationen von
Wertanlagen und Direkt-
kaufen zum aktuellen
Zeitpunkt des Angebots
aus. CHECK-Analyse ist
kein “Wertapierdienst-
leistungsunternehmen”
und unterliegt nicht dem
Wertpapierhandelsgesetz.
CHECK handelt nicht mit
Wertpapieren und ist nicht
an der Konzeption und
Platzierung von Finanzpro-
dukten beteiligt. CHECK
erstellt keine “Finanz-
analyse” im Sinne des §
34 b WpHG. CHECK
spricht keine Kaufem-
pfehlung aus und erhebt
keinen Anspruch auf eine
vollstdndige Darstellung
mdglicher Risiken, die mit
einer Wertanlage oder
einem Direktinvestment
verbunden sein kénnen.

Auf der CHECK-Home-
page finden Sie Nachana-
lysen der bisher verdffent-
lichten CHECK-Bewertun-
gen, darunter auch zu
Angeboten, die hegativ
verlaufen sind:
www.check-
analyse.de/NachCHECK

Bewertungsstufen fiir
Direktinvestments:

5 Sterne: Herausragend
4 Sterne: Sehr gut

3 Sterne: Gut

2 Sterne: Befriedigend
1 Sterne: Ausreichend
0 Sterne: Mangelhaft
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Analyse und Bewertung eines handelsiiblichen Sachwerts

als Wertanlage mit Geldersatzfunktion




GEGENSTAND DES KAUFANGEBOTS - PRODUKT

Edelmetalle kaufen

Erwerb einer variablen Gewichtseinheit an den Edel-
metallen Gold und/oder Silber bei einer Mindest-
zeichnungssumme von EUR 2.000,- zuzuglich
Aufgeld von 5%. Die zu erwerbende
Edelmetallmenge wird zum Stichtag nach dem inter-
nationalen Fixingkurs der Londoner Rohstoffodrse
plus 1,25 % Préagekostenaufschlag direkt bei den
Pragestatten erworben. Dieser Aufschlag ist die
Halfte dessen, was sich die Anbieterin vertraglich zu
berechnen vorbehalt. Im Marktvergleich bewegen
sich die Aufgelder fir Reingold je nach Form und
Gewicht sowie Besonderheit (Barren, Minzen) zwi-
schen ca. 0,8 % und ca. 10 %. Die Einrichtungs- und

Verwaltungskosten des Handlers und Verwahrers
SOLIT Management GmbH (SMG) schlagen mit 2,5%
zu Buche. Der tatsachliche, fur den Warenkauf einge-
setzte Betrag ist 97,5 % der Zeichnungssumme.

Verkauf

Der Kaufgegenstand kann jederzeit, nach einer
selbst bestimmten Lagerzeit eigensténdig oder per
Auftrag an den Verwahrer an sich genommen, am
Lagerort gesichtet oder verduRert werden. In dieser
Analyse wird dargelegt, welche Grunde fur die
Anschaffung, Lagerung und den Verkauf von Gold
und/oder auch Silber und fur die Einlagerung in
einem Edelmetall-Depot in der Schweiz sprechen

Das Produkt Gold

Gold ist in Reinform ein Renditen-Vergleich von Aktien und Gold in Finanzkrisen (in EUR/DM)
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Ordnungszahl 79 im

Periodensystem der Ele- Schwarzer Montag Aug. 1987 -Jan.1988 245

mente und gehort zur

Gruppe der "Ubergangs- i ; . R

metalle”. Weil es Uft-, was- Immobilien krise Japan  Sept. 1989 - Aug. 1990 36,9

ser- und saurebestandig ist i .

und nur durch "Kénigs- Finanzkrise Russland ~ Apr. 1998 - Sept. 1998 -16,5

wasser" aufgelost werden

kann (eine Mischung aus New-Economie-Blase ~ Aug. 2000 - Mérz 2003 -53,0

Salpeterséure und drei

Teilen Salzsdure), iSteS fUr | oo iiseund Okt 2007 - Méirz 2009 46,1

zahlreiche Anwendungen ) 3
geeignet. Da es nur von Welt-Finanzkrise
wenigen Chemikalien an-

gegriffen/zersetzt werden Eurokrise Feb. 2011 - Nov. 2011 178

kann, eignet es sich z. B. . -
N it Quelle: MSCI, finanzitip.d
als Zahnfiillung und fir die vete nanzfip.de

Schmuckindustrie, weil es

kalt bearbeitet werden weil es sehr dehnbar ist, bis zu 1/10.000 Millimeter zu Draht oder Blattgold verdiinnt werden kann.
kann. Fir die Industrie hat  Seine hohe Leitfahigkeit macht es zu einem hervorragenden Grundstoff fiir die Halbleiter-
Gold einen hohen Wert, produktion. Hinzu kommt seine leichte Legierbarkeit mit anderen Metallen wie Silber, Palladium,

Platin. Gold weist eine hohe Mooshérte von 2-3 auf (Diamant = 1).

Das Produkt Silber:

Ein Grofteil des jemals geférderten Silbers ist industriell verbraucht, aufgrund seiner physikalischen Eigenschaften (héchste
thermische und elekirische Leitfahigkeit, hohe Reflexionsfahigkeit sowie antiseptische Wirkung) kommt es in nahezu allen elek-
tronischen, industriellen (z.B. Photovoltaik) und medizinischen Bereichen zur Anwendung - zumeist in kleinen Mengen, jedoch
nicht substituierbar. Gleichzeitig dient es durch seine gleichsam vorhandene monetére Rolle als "Gold des kleinen Mannes"
ebenfalls wie Gold als \Wertspeicher, die Investorennachfrage steigt weltweit rasant (bei gleichzeitig riicklaufigem Angebot -
Silber wird ndmlich zumeist als Sekundarprodukt von Blei, Kupfer und Zink gefordert). Uberirdische Lagerbestande gibt es so
gut wie keine mehr, so dass hier perspektivisch ein Corner des Marktes unweigerlich erscheint.

und welche Risiken per Stand Méarz 2016 damit
verbunden sein kénnen.

Gold als Geld

Seine monetére Rolle und Bedeutung als
Wertspeicher erhielt das Metall historisch als aus
dem Marktgeschehen hervorgegangenes Geld
bedingt durch seine einzigartigen Eigenschaften
(Teilbarkeit, Fungibilitat, Knappheit) und wird seit
jeher Uber kulturelle, religidse und epochale
Grenzen hinweg als Geld oberster Gute akzep-
tiert. Nach Grindung des Zentralbanken-Wesens
(z.B. US-FED 1913) diente es zunachst als hinter-
legte Sicherheit der Zentralbanken fur deren aus-
gegebene Wahrungen, die jederzeit in der ver-
brieften Menge Gold umgetauscht werden konn-
ten. Dies galt, bis die Amerikaner in Bretton

Woods 1944 zunachst durch den Gold-Devisen-
Standard durchsetzten, dass nur noch der USD an
Gold gebunden und alle anderen Wahrungen der
Welt an den USD gekoppelt wurden. Der endguiltige
Einstieg in ein ungedecktes Geldsystem (FIAT-
Money) erfolgte 1971 durch die einseitige
Aufkindigung der Golddeckung des USD durch
den damaligen US-Présidenten Richard Nixon. Fur
die Notenbanken war dieser Schritt eine

Entlastung, da diese den Golddeckungsstandard,
v.a. durch hohe Kosten des Vietnam-Krieges, nicht
mehr aufrechterhalten konnten. Fur die EMD-
Investoren ein Scheitern der Wahrungssicherheit.
Das war zugleich der Beginn eines historisch ein-
zigartigen globalen Experimentes, im Rahmen des-
sen keine Wahrung mehr tber eine materielle
Deckung verfuigen sollte und fuhrte zwangs-

l&ufig zu einer historisch einmalig dynami-




INITIATORPERFORMANCE

schen Staatsverschuldung, deren Wachstum durch
immer mehr gedrucktes Geld zu Lasten dessen
Kaufkraft bezahlt wurde.

Der Eigentumsiibergang

Die Edelmetalle werden nach gultigem Antrag des
Kaufers (Bestéatigung durch den Treuhander) und
nach Einzahlung des Kaufpreises auf das
Treuhandkonto taggenau zum Fixingkurs der
Londoner Bérse geordert. Bestellt wird im Auftrag
des Kunden durch die einzig fur den Empfang von
Kundenzahlungen berechtigte, unabhéngige
Treuhanderin TRESTA Treuhandgesellschaft
GmbH in Stade bei Hamburg. Die Order geht an
die SOLIT Management GmbH (SMG), die ihrer-
seits den Kauf Uber die fuhrenden Pragestétten
Heraeus (Edelmetallumsatz 2015 EUR 16 Mrd.
p.a.) bzw. Umicore (Jahreskonzernumsatz 2015
EUR 12,5 Mrd.) bzw. bei kleineren Mengen tber
die ebenfalls zum Unternehmensverbund
zugehorige GoldSilberShop.de GmbH (GSS)
durchfuhrt und logistisch abwickelt.

Das EMD-Kontroll- und Verwaltungssystem
Das Kundengeld flie3t direkt an den Metall-
Verkaufer, ohne dass die SOLIT Management
GmbH damit in Beriihrung kommt. Mit diesem
Vorgehen wird sichergestellt, dass die
Mittelverwendung nur in dem Auftragssinne des
Kunden erfolgen kann. Die Treuhanderin verwaltet
auch das Depot des Kunden. SMG verwahrt die
Edelmetalle im Auftrag des Kunden und gibt sie
auf Wunsch heraus. Sie erbringt fur den Kunden
keine Finanzdienstleistung und keine Anlagebe-
ratung. Sie stellt Kunden und Vertriebspartnern
eine tagliche Vermogensubersicht inklusive
Transaktionshistorie und aktueller Barrenlisten zur
Verfugung und stellt zudem sicher, dass 2 mal

jahrlich eine physische Inventur  yeriassliche

der eingelagerten Edelmetalle
durch einen unabhéangigen Wirt-
schaftsprifer durchgefuhrt wird.
Der entsprechende Inven-
turbericht wird allen Kunden zur
Verfigung gestellt.

Mittelverwendungskontrolle

Das Eigeninteresse des
Treuhanders ist eng an das des
Kunden gebunden. Die
Treuhanderin hat ihr Vermoégen
vom Depot des Kunden getrennt
zu halten. Sie haftet und verant-

Unabhéngige Treuhandfunktion stets gesichert
Auf Anfrage wurde CHECK versichert, dass wenn
die amtierende Treuh&nderin ausfallen sollte, zwin-
gend eine Nachfolgerin mit den gleichen Rechten
und Pflichten bestellt werden muss. Die SMG mus-
ste im Fall eines Wechsels durch "den Abschluss
eines inhaltsgleichen Gesché&ftsbesorgungs- und
Servicevertrages mit einer anderen
Treuhandgesellschaft die Aufgaben dorthin Ubertra-
gen", so die SOLIT-Geschéftsfuhrung auf CHECK-
Anfrage. Zwischen SMG und TRESTA besteht ein
Vertrag. Demnach erfolgt die "Verwendungskontrolle
der eingezahlten Gelder" im Auftrag der SMG.

Die Lagerung

Die Zurcher Freilager AG (ZFAG), eine Tochter des

AXA-Konzerns (Umsatz 2015: EUR 98,5 Mrd.), bie-

tet fUr die Einlagerung der Kunden-Edelmetall-

bestande besondere Lagerumsténde:

* Ein Zollfrei-Lager im "Ausland" innerhalb der
Schweiz

* Jedes Depot ist zum Wiederbeschaffungswert
versichert

* Lagerung in einem gut erreichbaren Land, das
sich konsequent gegen staatliche Ubergriffe
(von innen und aufien) zur Wehr setzt

* Mehrwertsteuerfreier Kauf von Silber bei ZFL-
Lagerung

* Tochter eines Versicherungskonzerns, dessen
Sicherheitsinteressen gegenuber dem Staat
die SOLIT-Goldanleger teilen

* Keine Zugangsbeschrankung bei
“‘Bankfeiertagen”

* Keine Blockierung des Depots im Erbschafts
fall (Bank)

* Einlagerung und Herausgabe (auch bei der
Inventur) sind nur im "6-Augenprinzip" moglich,
d. h. in Gegenwart von: a) Verwahrer, b) Treu
héanderin TRESTA, c¢) der ZFAG

* Zu jeder Tresor-Offnung muss ein Protokoll
gefertigt werden: Ein- und Auslagerungen wer
den, wie auch bei Inventuren, in entsprechen
den schriftlichen Berichten erfasst und
Vermittlern sowie Kunden zur Verfiigung
gestellt.

* Vertriebspartner und Kunden haben einen Log-
In- Zugang, um ihre Besténde durchgehend
kontrollieren zu kdénnen (inkl. tagesaktuelle
Vermdégensubersicht, Transaktionshistorie,
Webcam sowie vollstandige Barrenlisten inkl.
Hersteller-Seriennummern)

wortet dem Kunden gegentber die
auftragsgemaéafRe Durchfuhrung der
Kauf- und Verkaufsorders. Der
Unabhangigkeit des Treuhanders
kommt besondere Bedeutung zu.
CHECK hat sich vor Ort vergewis-
sert, dass die TRESTA aul3er als

Dienstleisterin fur die EMD- Seite 3
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Kunden auch andere Treuhandschaften z. B. bei
der Verwaltung von Schiffsbeteiligungen wahr-
nimmt. TRESTA ist breit aufgestellt und weist eine
im Branchenvergleich Uberdurchschnittliche
Bonitat auf. Die TRESTA Treuhandgesellschaft
mbH ist eine solide aufgestellte unabhéngige
Auftragspartnerin.

Einsichtnahme in einzelne Depots

Die Prifung langerlaufende Depots zeigt z. B. bei
der Goldwertentwicklung einiger Kundendepots, die
schon von Beginn an bei den SOLIT-Konzepten
dabei waren, dass ein Wertzuwachs, gerechnet in
EUR, erzielt wurde. Anderseits gibt es auch langjah-
rige SOLIT-Depotkunden, die bedingt durch die
erfolgte Silberpreiskorrektur im Zeitraum 2011 ff.
bisher beachtliche Wertminderungen (z. B. ca.
25%), insbesondere bei hohen Silberanteilen ihres
EMD-Portfolios, hinnehmen mussten.

Kosten
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Verwahrung (Verwaltung)

Da die SMG keinen alleinigen, direkten Zugriff auf
die Depots hat und nur im 6-Augenprinzip und nur
im Beisein eines externen Protokollfihrers agieren
darf, ist ein durch die SMG verursachtes
Untergangsrisiko auszuschlief3en. Das gilt erst
recht fur die Zurcher Freilager AG. Durch die je-
derzeitige Auslieferbarkeit der Metalle, ist die Ab-
hangigkeit von der Verwahrerin stark einge-
schrankt. Die Anfangs- und Verwahrkosten sollte
der Kunde unter Einbeziehung der Einkaufs- und
Verkaufsvorteile durch die SOLIT-Gruppe gegen
den eigensténdigen Kauf mit anschlielRender
Eigenverwahrung inkl. entsprechender Siche-
rungsmafinahmen gegenrechnen. Auch fir weite-
re Alternativen im Edelmetallbereich halt die
SOLIT-Gruppe ein Angebot bereit (z. B. "SICHER-
KAUF" = Kauf zur Lieferung an den Kunden oder
"SICHERLAGER" = Einzelverwahrung von Edel-
metallen an internationalen Standorten). Der Kun-
de sollte abwégen, welche Vorteile unter Bertck-
sichtigung der jahrlichen SMG-Depotgebuhren,
die den Metallbestand schmalern, Uberwiegen
(siehe auch www.gold-preisvergleich.com).

40, Silberpreis in Euro/Unze (31,1g), bis 1999 in DM x 1,95583

abzubuchen. Vollzug wie folgt: Quartalsweise werden die
Gebuhren von 0,4 % fallig zum Stichtag belastet, wodurch
deren Gegenwert in EUR ?erechnet aufgrund der unter-
Silberkurse zum jeweiligen Quar-
talsstichtag unterschiedlich ausfallen kann. und zwar auf
Basis des dann ?eltenden Depotwerts. Die auf den Ge-
: allende Metallmen
das Recht, die geschrieben bzw. umgekehrt dem
e nach Verwahrdauer wird das Kunden-Depot daher phy-
sisch kontinuierlich kleiner. Zur Sicherung des Anspruchs
auf ihre DienstleistungsgebUhren behalt sich die Verwah-
rerin ein vertragliches Ptandrecht auf das Depot vor. Die
Lagergebuhr kann nicht vom Kunden direkt beglichen wer- Rohertrag bezahilt.
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e wird der SMG gut-
undendepot belastet.

Vorteile des

Sammelkaufs und -verkaufs
Durch das SOLIT-Sammelverwahrungskonzept
werden losgréRenoptimierte grolRe Handelsein-
heiten erworben (Gold i.d.R. 1 kg-Barren; Silber 5
bzw. 15 kg-Barren). Hierdurch sowie durch den
mehrwertsteuerfreien Erwerb von Silber sollen
Einkaufskostenvorteile fur die Investoren im
Vergleich zu einem Direktkauf von MUnzen oder
Barren im Einzelhandel realisiert werden. Durch
einen signifikanten Anteil auf eigene Kosten erwor-
bener 100 g Barren soll fur die Félle vorgesorgt
werden, in denen im Falle einer sprunghaften
Nachfrage nach physischer Auslieferung in diesen
Gewichtseinheiten diese nicht unmittelbar bei den
Pragestatten lieferbar sind und auch sonst am
Markt beschaffbar sind. Um physische
Auslieferungswinsche an Kunden spéatestens drei
Tage nach Order ausfihren zu kénnen, wird dem
Kunden angeboten, Uber die GSS die gewunschte
Menge physischen Goldes direkt auszuliefern, die
Uber einen Sammelbestand verfugt und flexibel rea-
gieren und mit der SMG verrechnen kann. Ein

Beleg fur die Sinnhaftigkeit der Unterneh-
mensstruktur GoldSilberShop.de GmbH,
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SOLIT Management GmbH und VSP-Holding
(Holding der SOLIT-Gruppe: VSP Financial
Service AG, EK 2015: 3.5 Mio.)

Der Kunde spart Geld

FUr die Verzollung (durch Ausfuhr der Metalle aus
dem ZFL) und Lieferung aus der Schweiz an den
Wohnort des Kunden fallen Ublicherweise je nach
Werttaxe, Entfernung vom Zielort und Transport-
aufwand unter Sicherungsbedingungen, Liefer-
kosten von Uber EUR 1.000 an. Durch die Verflug-
barkeit und Lieferfahigkeit physischer Bestande
durch GSS kann dieser teure Transport jedoch
vermieden werden. Eine Lieferung durch GSS

kann bereits zu Kosten in H6he von zwischen EUR
99 bis EUR 199 durchgefihrt werden. Den EMD-
Kunden wird die Option geboten, so auch beim
Verkauf von der Moglichkeit der Verwahrerin, aus
dem GSS-Lagerbestand liefern zu kénnen, zu profi-
tieren. Der Kunde erhélt sein Metall, GSS verrech-
net mit der Verwahrerin - kontrolliert durch die Treu-
handerin - der Kunde spart Geld.

Einschrankung der Verfiigbarkeit -

Schutz vor staatliche MaBnahmen

SMG sicherte sich gleichwonhl fur einen theoreti-
schen (bisher nicht aktuellen Fall) der
Nichtlieferbarkeit vertraglich ab, in dem sie als
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THE PRESIDENT Jahr  USD
asad dpell 1933 2001
2l persoms are required te deliver |
ON OR BEFORE MAY 1, 1933 | 2002
: 1
all GOLD COIN, GOLD BULLION, AND | 2003 D
GOLD CERTIFICATES mow owned by them fo ‘ 2004 41,90%

& Federal Reserve Bank, branch or agency, or o
beeal Reserve System.

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013 28,10%
2014 -1,80%
2015 -10,40%

-31,00%

0,20%

* Goldverbot USA 1933

Goldrenditen in verschiedenen Wahrungen seit 2001
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Die Goldperformance folgt au3er einem Rohstoff-, Metall- und Schmuckmarkt einem “politi-
schen” Markt, bedingt durch die Rolle des Edelmetalls als Indikator fur das Vertrauen/Misstrau-
en in die Papier-Wahrungen der gro3en Notenbanken (FIAT-Geld). Wirden die Notenbanken
ihre Goldreserven horten, wirde das als Misstrauen in die Bonitat der eigenen Wahrungen
gewertet werden. Geben sie es in den Markt, um den Preis zu kontrollieren, entwerten sie ihre
eigenen Sicherheiten, auf die sie im Zweifel doch nicht verzichten méchten. China z. B. strebt
i nach einer Goldreferenz gegen den USD, der durch die Notenpresse der FED entwertet wird,
ebenso wie die chinesischen Guthaben an US-Staatsanleihen. Quellen: COMEX, SOLIT

INR JPY CHF GBP Mittel

1,40%

-2,30% 3,00% 2,00%
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-23,20% 30,10%  -1920%  -12,70%  -29,90% 29,50% -24,40%

£,20% 5,90% -9,80% 9,70% 5,30% 4,50%

Verwahrerin die Auslieferung im Zweifel "ohne
Angabe von Griunden" verweigern kann. Ferner
konnte der mogliche Fall eines unerwiinschten
staatlichen Zugriffs eintreten - dies jedoch nurim
Falle eines juristischen Durchgriffes in Schweizer
Recht. Z. B. bei dem Versuch exekutiver
OrdnungsmafRnahmen, in denen die SMG
gezwungen werden kénnte, Edelmetallbestande
auch ohne Zustimmung des Depotinhabers
zwangsweise zu veraulRern. Daher helfe diese
vertragliche Regelung, so die Geschaftsfuhrung,
um "zukiinftig mdéglichen gesetzlichen Repres-
salien (z.B. "Goldbesitzverbot" in Deutschland) zu
begegnen". Gleichwohl gilt grundséatzlich: Jeder
Kunde kann sein Depot zu jeder Zeit Uber das
Internet Uber einen persénlichen Log-In-Zugang
permanent einsehen, kontrollieren sowie nach
eigenen Wunschen Transaktionen durchflihren.

Wertentwicklung des Goldes

Die westlichen Nationen "einigten” sich in Bretton
Woods auf die Marschrichtung der Weltmacht Nr.
1 USA, den Goldstandard aufzugeben. Die USA

nutzten ihre 6konomische Vorherrschaft dazu, den
USD zuné&chst als Weltleitwahrung und spater als
ausschliellich durch den "Staat" besichert zu dekla-
rieren. Ein Staat ist demnach so gut, wie er in der
Lage ist, seine Burger fur seine Staatsschulden haf-
ten zu lassen.

Wertbefreiter USD

Von Vorteil fur den USD ist, dass das von der No-
tenbank frisch gedruckte USD-FIAT-Geld als Welt-
geld allgemein akzeptiert werden muss, will man
nicht auf die Geschéafte mit der starksten Wirt-
schaftsmacht verzichten bzw. an den USD-Ge-
schaften profitabel beteiligen. Der Preis ist ein kon-
tinuierlich entwerteter, wertbefreiter USD, der als
Kreditwahrung, ebenso wie der Euro, seine die Pro-
duktion und den Konsum antreibende Funktion ein-
gebuRt hat. Selbst das jungst in der EZB diskutierte
"Helikoptergeld" (unter Umgehung der Banken

Geld unter die Verbraucher streuen) garantiert
nicht, dass die Begluckten das geschenkte Geld
auch ausgeben (gedacht ist, dass sie durch ihre
Nachfrage antreiben und damit die deflatio-
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nierende Uberproduktion abbauen helfen).
Geldausgeben ergibt in einer Deflation mit negati-
ven Zinsen jedoch wenig Sinn, wenn die Guter
morgen gunstiger sein sollten als heute ....dann
lieber rein in den Safe, wie es zurzeit groRe
Versicherer und Sparkassen machen. Der nach
dem zweiten Weltkrieg begonnene
Schuldenzyklus befindet sich in seiner finalen
Phase, die eine Neuordnung zwingend erschei-
nen lasst. Dies ist auch dem IWF klar, so hat
deren Chefin Christine Lagarde bereits mehrfach
die Notwendigkeit eines "Global Currency Reset"
6ffentlich angesprochen.

Gold als Festung gegen die
Wahrungsweichmacher

Dank der Abschaffung des Zinses, der fur das Geld,
als es noch Kreditgeld war, einen Preis forderte, ist
Papiergeld auf eine von der Sachwertwelt losgel6-
ste, staatliche Willenserklarung reduziert worden.
Der USD spiegelt den Hoffnungswert einer Pseudo-
Substanzdeckung vor, die es nicht gibt. Da das
Gold die Wahrungsschwéchen der FIAT-Wah-
rungen in seiner Funktion als Fieberthermometer
regelmafig offenbart, fungiert das Edelmetall aus
Sicht der Notenbanken als Argernis und Stachel
gegen die FIAT-Wahrungen. Gold bringt seine wer-

Explosionspotenzi

der Bonitat der
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terhaltende Funktion gegentber den FIAT-W&h-
rungen ganz leidenschaftslos zum Ausdruck, in-
dem dessen Wert unter "normalen" Nachfrage-
und Angebotsbedingungen ungebremst steigt (und
der USD alle 20 Jahre um die Hélfte sinkt,
www.census.gov). Um diesen Werte- und Glaub-
wurdigkeitsverfall der Notenbanken und ihrer
Geldpolitik zu verhindern, haben die Notenbanken
seit der Finanzkrise einen Teil inrer insgesamt ca.
30.000 Tonnen Bankengold nach und nach in den
Markt gestreut, um den Preis immer dann zu
druicken, wenn das Gold seine Bedeutung als
Krisenw&hrung "Uberschéatzen" sollte. Folge: Trotz
aller vorausgesagten Knappheit, sank der Gold-
preis ausgerechnet zum New Yorker Fixing teilwei-
se auch in Krisenzeiten. Dessen ungeachtet wer-
tete Gold im Zuge der im Jahre 2001 begonnenen
und im Zeitverlauf immer weiter intensivierten
"unkonventionellen Geldpolitik" zur Aufrechterhal-
tung der Schuldentragfahigkeit (Zinssenkungen,
Anleihek&ufe etc.) in den neun wesentlichen FIAT-
Wahrungen betrachtet seit 2001 um annualisiert
9,0% auf (Stand ultimo 2015) und zeigt somit die
fortschreitende Debasierung der Wahrungen deut-
lich an.

Fazit: Handlungsfédhigkeit in der konsolidierten
Finanzwelt erhalten

Wie sich der Goldpreis entwickeln wird (bis die kon-
solidierenden Goldreserven der Zentralbanken zur
Neige gehen, ihr “Smoothing” erschopft ist) kann
nicht vorausgesagt werden, fur den Anleger eher
sekundar. Zu erwarten ist jedoch, dass der Preis im
Zenit der Vertrauenskrise einen katapultartigen
Ausbruch erleben wird, um dann durch administra-
tive MaRnahmen, Verbote, Zwangsmaflnahmen
etc. "normalisiert” zu werden.

Far diesen Zeitpunkt sollte der Goldkaufer ein
gediegenes Polster an Gold und Edelmetallen vor-
halten, um in der neuen Zahlungs- und Finanzwelt
(Post-"Wahrungsreform") handlungsfahig zu sein.
Denn Gold wird, wie immer, seinen Wert behalten.
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